‘eToro’

Tesla: Trois défis majeurs pour inverser la
tendance en 2025

Josh Gilbert, analyste de marché pour eToro

L'année 2025 a été une véritable montagne russe pour les actionnaires de
Tesla, et nous n'en sommes qu'a quatre mois. Les actions sont en baisse de 44
% depuis le début de I'année, ce qui en fait le titre le moins performant des
Sept Magnifiques.

Les investisseurs ont commencé a perdre patience avec le géant des véhicules
électriques en raison des faibles livraisons de véhicules, des droits de douane
sur l'automobile et du fait que le PDG visionnaire, Elon Musk, ne s'occupe plus
de Twitter, de SpaceX et de DOGE. Cela a alimenté la réaction des
consommateurs, avec des rapports de protestations dans les salles d'exposition
de Tesla et une baisse de la fidélité a la marque dans les marchés clés.

Ce soir, Tesla publie ses résultats pour le premier trimestre aux Etats-Unis - et
Elon Musk devra redoubler d'efforts si I'on veut que les actions Tesla sortent de
la spirale inverse en 2025. Le marché s'attend a un bénéfice de 0,44 USD et a
un chiffre d'affaires de 21,43 milliards USD. Tesla n'a dépassé les attentes qu'a
deux reprises au cours de ses huit derniers résultats, et ces deux dépassements
ont entrainé une hausse de 12 % et de 22 % le jour suivant la publication des
résultats.

Trois domaines clés que les investisseurs doivent surveiller :

e Les investisseurs ont besoin de clarté sur la maniére dont les droits
de douane américains de 25 % sur les automobiles affecteront Tesla.



Les commentaires de la direction seront importants. Bien que la
production de Tesla aux Etats-Unis et en Chine réduise I'exposition
aux droits de douane par rapport aux autres constructeurs
automobiles, les droits de douane de rétorsion de la Chine pourraient
constituer une menace.

La participation de Musk a DOGE, qui conseille I'administration
Trump, est une arme a double tranchant. Certains investisseurs
esperent que ses liens avec Trump protégeront Tesla des pires tarifs
douaniers, mais cela risque d'aliéner les consommateurs chinois, qui
représentent plus de 20 % du chiffre d'affaires de Tesla en 2024 sur
le plus grand marché mondial des véhicules électriques. Les
consommateurs ont déja commencé a se tourner vers la marque rivale
BYD, et si cette tendance se poursuit, elle pourrait avoir un impact
considérable sur les ventes. Musk va-t-il réduire DOGE pour se
recentrer sur Tesla ou renforcer ses liens politiques ? Sa position sera
déterminante.

Enfin, les investisseurs voudront en savoir plus sur le lancement des
nouveaux modéles moins chers que Tesla promet depuis des années.
Il s'agira probablement d'un moteur de croissance clé pour l'avenir,
Musk l'ayant qualifié de « changeur de jeu », et un calendrier concret
sera donc essentiel. D'autres mises a jour clés sur lesquelles il faut se
concentrer comprennent I'adoption de la conduite autonome compléte
(FSD) a I'échelle mondiale et le déploiement du robotaxi.

En fin de compte, Musk doit faire preuve d'un peu de magie et se montrer a la
hauteur. Il I'a déja fait a maintes reprises, mais il s'agit d'un moment crucial pour
Tesla. Nous en saurons plus apres les résultats de ce soir, mais ces trois
domaines seront déterminants pour le retour de Tesla en 2025 ou la poursuite
de ses difficultés.
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