
 
 

Les résultats du deuxième trimestre de Tesla 
dressent le portrait d’une entreprise en 

pleine transition. 
 

Josh Gilbert, analyste de marché pour eToro 
 

La route est tracée, mais Tesla semble coincée sur la voie lente, plombée par des 
ventes de véhicules décevantes aujourd’hui, tout en misant sur des promesses 
ambitieuses de robotaxis, d’intelligence artificielle et de domination énergétique pour 
demain. 
 
Le chiffre d’affaires a chuté de 12 % sur un an – la plus forte baisse trimestrielle en 
plus de dix ans – et le bénéfice ajusté, à 40 cents par action, n’a même pas atteint 
des attentes de Wall Street déjà revues à la baisse. Le flux de trésorerie libre, lui, 
s’est effondré de 89 % par rapport à l’année dernière. 
 
Tesla affirme que ses activités dans l’énergie et l’IA sont « plus cruciales que jamais 
», mais l’entreprise reste avare en détails sur la manière et le calendrier selon 
lesquels ces divisions émergentes auront un impact réel pour les investisseurs. Le 
modèle dit « abordable » est entré en phase de production initiale, mais comme la 
montée en cadence n’est pas prévue avant fin 2025, il s’agit plutôt d’une histoire 
pour 2026 – loin d’être un moteur de croissance cette année. L’absence de 
prévisions actualisées sur les livraisons ne fait qu’ajouter à l’incertitude. 
 
Plus largement, Tesla est indéniablement une entreprise technologique plutôt qu’un 
constructeur automobile traditionnel. Mais alors que son moteur de profit historique 
cale, les projets visionnaires de l’entreprise doivent commencer à livrer des résultats 
concrets, et non de simples promesses. Le ton apathique d’Elon Musk lors de la 
conférence téléphonique a de quoi décevoir les actionnaires : on avait l’impression 
d’un Musk en sourdine plutôt que du magicien habituel – à un moment où un 
pilotage plus ferme et rassurant aurait été bienvenu. 
 
La vision de long terme de Tesla continue d’évoluer – du déploiement de sa 
plateforme de robotaxis à son leadership en IA et en robotique, sans oublier le 
lancement futur de modèles plus accessibles. Mais à court terme, entre 



fondamentaux en berne, distractions au sommet et livraisons en berne, la pression 
sur le cours de l’action ne risque pas de se relâcher de sitôt. 
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