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Manitou : Résultats du 1¢" semestre 2017

e Chiffre d’affaires du S1 2017 de 805 M€, +17% vs. S1 2016, + 15% a taux de change et périmétre constants

e Prises de commandes machines T2 de 408 M€, vs. 276 M€ au T2 2016, amplifiées par la fin de la loi sur le
sur-amortissement en France

e Carnet de commandes machines fin T2 de 506 M€, vs. 304 M€ au T2 2016

e Résultat opérationnel courant de 48 M€ (6,0% des ventes), vs. 39 M€ (5,6% des ventes) au S1 2016

e EBITDA' de 62 M€ (7,7% des ventes) vs. 53 M€ (7,7% des ventes) au S1 2016

e Résultat net de 30 M€ vs. 23 M€ au S1 2016

e Perspective de croissance annuelle du chiffre d’affaires désormais estimée supérieure a 15%

e Perspective d’amélioration du taux de résultat opérationnel sur I’exercice désormais estimée de 70 a 100 points
de base

/Ancenis le 27 juillet 2017 — Le Conseil d’'administration de Manitou BF, réuni ce jour, a arrété les comptes du

premier semestre 2017. Michel Denis, Directeur général a déclaré : “Le groupe réalise un excellent semestre avec
une croissance forte de son activité résultant d’une accélération globale des marchés, notamment des loueurs, et
du renforcement de nos parts de marché du fait de la performance reconnue des produits et services et de
I’élargissement de la gamme. Les prises de commandes ont été fortes sur la plupart des marchés, et amplifiées en
France par I'arrivée a son terme en avril dernier de la loi sur les sur-amortissements pour lesquels nous avons regu
de tres fortes commandes. Notre carnet de commandes atteint un record historique, et son écoulement s’étalera
au dela de I'année 2017.

D’un point de vue opérationnel, I'ensemble de nos sites de production est monté rapidement en puissance, source
d’efforts et d’adaptation importants. Par ailleurs, nous constatons une remontée progressive des prix des matiéres
premieéres et composants.

Je me réjouis également de I"accélération de la division Services & Solutions, qui aprés 3 années de travail intense
commence a tirer profit de tous les efforts réalisés, et de la formidable accélération de I’activité de la division MHA.
Nos efforts se concentrent maintenant sur le renforcement de la division CEP au sein de laquelle un travail
important d’intégration de notre acquisition en Inde est lancé, en paralléle d’un travail d’amélioration de la
performance opérationnelle.”

MHA CEP S&S Total MHA CEP S&S  Total

en millions d’€ S1’16 S1’16 S1’16 S1’16 S1’17 S1'17 S1'17 S1'17 Var.
Chiffre d’affaires 475,12 103,2 111,0 689,3 563,0 117,1 1249 805,0 +17%
Marges / Cvtes 75,4 11,1 26,4 112,8 82,7 12,3 32,9 127,8 +13%
Marges / Cvtes % 15,9% 10,7% 23,8% 16,4% 14,7% 10,5% 26,3% 15,9%

R. Op. courant 35,8 -2,6 5,4 38,6 39,5 -2,2 10,7 48,0 +24%
R. Op. courant % 75% -25% 48% 56% 7,0% -1,9% 8,6% 6,0%

Résultat op. 35,1 -2,6 5,2 37,7 38,3 -2,8 10,3 45,9 +22%
Résultat net part du Groupe n/a n/a n/a 22,8 n/a n/a n/a 30,0 +32%
Dette nette 92,4 95,7 +4%
Fonds propres 494,4 511,5 +3%
Gearing® % 19% 19%

BFR 446 441 -1%

Procédures d’audit effectuées
1 EBITDA : Résultat opérationnel avant dotations et reprises d’amortissements
2 Gearing : Ratio de la dette nette divisé par le montant des capitaux propres



/ Evolution du chiffre d’affaires

Chiffre d’affaires par division

en millions d’euros Trimestre Semestre

T2 2016 T2 2017 % S12016 S12017 %
MHA 258 303 17% 475 563 18%
CEP 62 60 -4% 103 117 13%
S&S 57 62 8% 111 125 13%
Total 377 425 13% 689 805 17%

Chiffre d’affaires par zone géographique

en millions d’euros Trimestre Semestre

T2 2016 T2 2017 % $12016 S12017 %
Europe du Sud 121 144 19% 253 292 15%
Europe du Nord 148 158 7% 247 286 16%
Americas 80 75 -6% 134 146 9%
APAM 29 48 64% 55 81 46%
Total 377 425 13% 689 805 17%
/ Revue par division

La Division Manutention et Nacelles (MHA — Material Handling & Access) a réalisé un chiffre d’affaires semestriel
de 563 M€ en progression de +19% hors impact de change par rapport au S1 2016.

La division se développe avec un dynamisme toujours marqué de la construction et une accélération dans la
manutention industrielle. Le renouvellement de la gamme agricole dynamise 'activité. Seul le secteur minier reste
stable. Les prises de commandes sont fortes, plus particulierement en France ou la division a bénéficié jusqu’en
avril dernier de demandes exceptionnelles liées a la fin de la loi sur le sur-amortissement, et pour lesquelles 55 M€
de commandes regues avec 10% d’acompte ne seront livrées qu’apres 2017.

Le levier opérationnel a été impacté par la baisse de la livre sterling et émoussé temporairement par I'organisation
des montées en cadences de production, le poids relatif des loueurs sur le semestre, et le décalage des effets des
hausses de prix lié a la profondeur du carnet de commandes. Le résultat opérationnel de la division enregistre une
progression de 3,7 M€ a 39,5 M€ et représente 7,0% du chiffre d’affaires contre 7,5% en 2016.

La Division Matériel Compact (CEP — Compact Equipment Products), a réalisé un chiffre d’affaires de 117 M€ en
progression de +13% par rapport au S1 2016, +6% a taux de change et périmétre constants.

L'activité de la division tire profit d’un retour des loueurs en Amérique du Nord, ainsi que d’'une bonne tenue des
prises de commandes sur I'ensemble des territoires. CEP clot le semestre avec le plus haut niveau de carnet depuis
deux ans.

La remontée d’activité s'opére dans un contexte de tension sur les matiéres premiéeres et la main d’oeuvre, et d'une
revalorisation du dollar favorable a la division mais encore trop récente et modeste pour en améliorer de fagon
sensible le profil financier.

A noter que CEP, dont l'organisation managériale a évoluée en avril dernier, integre également depuis début mai,
les activités de la nouvelle acquisition du groupe en Inde.

Le résultat opérationnel ressort a -2,2 M€, soit un niveau de perte réduit par rapport au S1 2016.



Avec un chiffre d’affaires de 125 M€, la Division Services & Solutions (S&S) enregistre une progression de +13% de
son activité, +10% a taux de change et périmetre constants.

Le chiffre d’affaires enregistre un taux de croissance fort, résultant d’'une accélération de la demande de pieces de
rechange ainsi que de la montée en puissance des nouveaux services désormais disponibles.

La division a également réintégré la plateforme de gestion de pieces de rechange en Amérique du Nord, dans un
souci d'amélioration de sa performance opérationnelle et financiere.

Bénéficiant d’un levier opérationnel soutenu, le résultat opérationnel courant de la division ressort a 10,7 M€, soit
un doublement par rapport au S1 2016, et représente 8,6% du chiffre d’affaires contre 4,8% un an avant.

/ Autres informations

Evolutions du périmetre
Les états financiers de la société Manitou Equipment India, acquise aupres de TEREX, sont intégrés a partir du 8
mai 2017 dans les comptes consolidés, pour un chiffre d’affaires de 4,8 M£.

Evénement post cloture
Le groupe Manitou a annoncé le 25 juillet la finalisation de I'acquisition de 55% de la société LifRite en Australie,
distributeur fortement implanté dans le secteur minier en Australie occidentale.

Litige juridique

Le 22 mai 2017, le groupe Manitou a annoncé avoir été assigné par la société JCB, en France et au Royaume-Uni,
pour la contrefagon de deux brevets européens. Il a ensuite été assigné le 29 mai 2017 en ltalie, sur les mémes
fondements et sans quantification du montant des demandes.

Le groupe Manitou est en complet désaccord avec les allégations figurant dans les assignations du demandeur et a
I'intention de se défendre de fagon vigoureuse contre ces allégations.

/ Perspectives 2017

La performance du premier semestre, les bonnes perspectives de marché et la profondeur du carnet de
commandes conduisent le groupe a réviser la perspective de chiffre d’affaires de I'exercice qui devrait étre
supérieure a 15% par rapport a 2016.

En conséquence, la perspective d’évolution du résultat opérationnel est relevée, avec une progression du taux de
70 a 100 points de base par rapport a 2016, pour atteindre un taux de l'ordre de 6,0% a 6,3% du chiffre d'affaires.

Code ISIN : FRO0O00038606
Indices : CAC All-Tradable, CAC Ind. Engin. CAC Industrials, CAC Mid & Small, CAC Small, Enternext PEA PME 150
Euronext® Family Business



PROCHAIN
RENDEZ-VOUS

Manitou Group, leader mondial de la manutention
tout-terrain, congoit, produit, distribue et assure le service
de matériels a destination de la construction, de I'agriculture
et des industries.

Les gammes de produits du groupe comprennent : des
télescopiques tout-terrain fixes, rotatifs et de fort tonnage,
des chariots a mat tout-terrain, semi-industriels et
industriels, des chargeuses compactes (skidsteers) sur roues
et sur chenilles, des tractopelles, des nacelles élévatrices de
personnes, des chariots embarqués, des équipements de
magasinage et des accessoires.

le 19 octobre 2017 (apreés bourse) :
Chiffre d’affaires T3 2017

Grace a ses marques emblématiques, Manitou, Gehl, et
Mustang, et son réseau de 1 400 concessionnaires dans le
monde, le groupe propose les meilleures solutions en créant
la plus grande valeur pour ses clients.

Avec un siege social en France, le groupe enregistre un
chiffre d’affaires en 2016 de 1,3 milliard d’euros dans 140
pays, et emploie 3 600 collaborateurs résolument orientés
vers la satisfaction clients.



